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.ICH BIN DER WAHRHEIT VERPFLICHTET,
WIE ICH SIE JEDEN TAG ERKENNE,
UND NICHT DER BESTANDIGKEIT.”

- Mahatma Gandhi






ZUALLERERST

Fiir die meisten Leute ist Geld etwas Alltdgliches und Selbstver-
stindliches. Sie machen sich kaum Gedanken dariiber, was genau
das ist, das sich da auf ihren Konten oder in ihren Portemonnaies
befindet. Und sie fragen sich auch nicht, wo dieses Etwas herkomme,
das wir Geld nennen.

Fragen Sie doch einmal in Threm Bekanntenkreis nach: Wie
wird Geld gemacht? Sie werden Antworten erhalten wie: ,Es wird
gedrucke® oder ,Die Zentralbank macht es“. Damit geben sich die
meisten Leute zufrieden, obwohl dies nicht einmal der halben Wahr-
heit entspricht. Die volle Wahrheit erfahren Sie in diesem Buch.

Nehmen wir zum Beispiel an, Sie haben ein Konto bei der Bank
Ihres Vertrauens, das genau ausgeglichen ist — der Kontostand be-
trigt also null. Nun gehen Sie zum Kundenberater und lassen sich
einen Kredit einriumen von — sagen wir — 10.000 Euro. Sobald die
Formalititen erledigt sind, wird die Bank das Geld auf Ihrem Konto
gutschreiben. Wo auf dem Kontoauszug vorher noch ,,0“ stand, wird
jetzt ,10.000° stehen.

»S0 weit, so gut, mégen Sie denken, ,das ist doch ein ganz all-
tiglicher Vorgang, aber was hat er damit zu tun, wie Geld auf die
Welt kommt? Die 10.000 Euro waren doch schon da, die Bank hat
schliefSlich von anderen Leuten Spareinlagen bekommen, aus denen
sie die 10.000 Euro entnehmen kann. Denn das ist ja das Geschifts-
modell einer Bank: Von Sparern Geld entgegennehmen und dieses
Geld dann an Kreditnehmer weiterleiten.”

Letzteres ist aber der Trugschluss! Und genau hierin liegt ein
Schliissel fiir die Einsicht in das wahre Wesen unseres Geldes: Das
Geld, das Sie mit einem Bankkredit bekommen, war vorher nimlich



nicht da. Die Bank ,macht” es erst. Wie das funktioniert und welche
Konsequenzen es hat, lesen Sie in diesem Buch.

Zur vollen Wahrheit gehért aber noch mehr: Die Art und Wei-
se, wie unser Geld funktioniert, steckt nimlich auch hinter all den
Krisen, die seit Jahren herauf- und wieder heruntergebetet werden
— Finanzkrise, Eurokrise, Schuldenkrise. Auch wenn uns gerne ande-
re, cher vordergriindige Missstinde als Ursachen prisentiert werden,
liegen die tatsichlichen Wurzeln des Ubels also tiefer.

Wir bringen diese ans Licht und geben Ihnen in leicht verstind-
lichen Schritten die Méglichkeit, die Schwachstellen des Systems zu
durchschauen. Wir vermitteln Thnen auflerdem ein Gespiir dafiir,
was uns noch erwartet und wie man sich als Anleger darauf einstellen
kann.

Und nun wiinschen wir Ihnen viel Erfolg bei der Suche nach der
Wabhrheit iiber Geld.



WIE KOMMT
GELD AUF
DIE WELT?

,DIE SCHOPFUNG.

AM ANFANG SCHUF GOTT
HIMMEL UND ERDE. UND DIE ERDE
WAR WUST UND LEER,

UND ES WAR FINSTER AUF DER TIEFE,
UND DER GEIST GOTTES SCHWEBTE
AUF DEM WASSER. UND GOTT SPRACH:
ES WERDE LICHT!

UND ES WARD LICHT.”



Die Bibelfesten unter Ihnen kennen diese Passage vermutlich aus-
wendig. Sie steht am Anfang des Ersten Buchs Mose im Alten Tes-
tament. Was aber hat die christliche Schopfungsgeschichte mit der
Entstehung unseres Geldes zu tun? Ist Geld auch etwas Gottgegebe-
nes? Mitnichten! Und trotzdem steht die Bibel beim Geldschaffen in
gewisser Weise Pate.

Denn Geld entsteht auf die gleiche Weise, wie laut Bibel das Licht
entstanden ist — indem jemand spricht: Es werde Geld! Und es wird
Geld.

Bei der Geldschaffung ist dieser Jemand allerdings nicht Gott,
sondern es sind ganz und gar irdische Institutionen, die diese Schép-
fung vollbringen. Konkret: Es sind — wie schon erwihnt — Banken
und es sind Zentralbanken, die man auch Notenbanken nennt. Sie
alle erzeugen Geld — und zwar so, wie Gott das Licht erschaffen ha-
ben soll.

Experten sprechen in diesem Zusammenhang deshalb auch von
»Geldschopfung®, was wir mit Seitenblick auf die Bibel fiir eine sehr
treffende Bezeichnung halten.

ZWEI SEITEN EINER MEDAILLE

Wie der Schopfungsake in der Regel vonstatten geht, haben wit
im Groben schon skizziert: Jemand nimmt einen Bankkredit auf und
bekommt dafiir eine entsprechende Zahl auf seinem Konto gutge-
schrieben. Das ist alles. Es geschieht im Handumdrehen und per
Knopfdruck — eben aus dem Nichts.

Auf die ndheren Umstinde dieses Prozesses gehen wir gleich noch
ein. Halten wir hier aber schon einmal fest:

Geld entsteht immer dann,
wenn Banken Kredite vergeben.

Daraus folgt ein weiterer wichtiger Zusammenhang: Wenn Geld
nimlich dadurch gemacht wird, dass jemand einen Bankkredit auf-
nimmt, entsteht gleichzeitig auch immer eine neue Schuld — die
Schuld des Kreditnehmers gegeniiber der Bank. Das heif3t:
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Geld und Schuld sind eng miteinander verbunden.
Sie sind zwei Seiten derselben Medaille.

Es ist in etwa so, wie wenn Sie an einem Strand ein Loch buddeln und
den ausgegrabenen Sand daneben anhiufen. Der Sandhaufen kommt nur
dadurch zustande, dass gleichzeitig auch das Loch entsteht. Und genau-
so ist es beim Geld: Dies gibt es nur deshalb, weil es auch Schulden gibt.

Damit sollte bereits deutlich werden, dass durch die Herstellung
von Geld kein zusitzliches Vermégen in die Welt gesetzt wird. Denn
wenn dem neuen Geld eine gleich hohe neue Schuld gegeniibersteht,
hebt sich beides gegenseitig wieder auf. Das auf der Erde vorhandene
Gesamtvermogen bleibt damit unverindert.

Genauso ist es iibrigens am Strand: Dort entsteht durch den neuen
Haufen ja auch kein zusitzlicher Sand, da gleichzeitig ein Loch gegra-
ben wird.

Allerdings ist die Menge an vorhandenem Geld nicht so leicht zu
erkennen wie etwa Sandhaufen an Strinden. Das einzige Geld, das
man tatsichlich anfassen kann, ist Bargeld. Es macht aber nur einen
Bruchteil des gesamten Geldes aus. Viel grofSer ist der Teil, der nur auf
Bankkonten als sogenanntes Buchgeld existiert — in einer Geldform
also, die man nicht greifen kann. Man kann sie nur in Form von Zah-
len auf Kontoausziigen darstellen.

Genau dies macht die Sache so schwierig, denn eine elementare
Zone in unserem Gehirn ist vor allem auf die Analyse von Objekten
und deren Umgebung spezialisiert. Diese Zone war schon fiir unsere
Vorfahren in der Steinzeit auflerordentlich wichtig, wenn sie als Jager
und Sammler durch die Lande streiften. Sie ist es fiir uns aber auch
heute noch, etwa im Straflenverkehr. Deshalb bestimmt sie nach wie
vor einen Grof$teil unseres Denkens und wird in der Regel auch dann
aktiviert, wenn wir uns iiber Geld Gedanken machen.

Aus diesem Grund werden uns im Fernsehen oft Miinzen oder
Scheine prisentiert, selbst wenn es in den Berichten gar nicht um Bar-
geld geht. Aber wie sollte man Geld auch anders anschaulich machen?
Und Onkel Dagoberts Geldspeicher werden wir ein Leben lang vor
allem deshalb nicht vergessen, weil wir ihn uns mit dieser Gehirnzone
schon im Kindesalter so gut einprigen konnten.



Da sich unser Geld vom Gegenstindlichen inzwischen jedoch weit-
gehend entfernt hat, miissten wir eigentlich ganz andere graue Zellen
aktivieren, um es fiir uns begreifbar zu machen, aber das ist nur schwer
moglich.

Deshalb haben wir uns auf die Suche nach Orten begeben, an denen
man Geld wenigstens betrachten kann. Wir haben uns also gefragt, wo
all das Geld herumliegen kénnte, so wie Sand eben an Strinden herum-
liegt. Und wir sind fiindig geworden in den Bilanzen der Banken und
Notenbanken, die im Vergleich zu Sandstrinden sogar einen entschei-
denden Vorteil haben: In den Bilanzen liegt nimlich simtliches vorhan-
denes Geld!, wihrend man Sand bekanntlich aufSer an Strinden auch
noch an unzihligen anderen Plitzen finden kann.

Noch dazu lisst sich in einer Bilanz sehr schon verfolgen, wie der
schon skizzierte Prozess der Geldherstellung genau vonstatten geht. Was
liegt also niher, als genau in diese Bilanzen zu schauen, um dem Phino-
men Geld auf die Spur kommen? Genau das wollen wir jetzt tun.

Keine Angst, wir werden Sie dabei nicht mit trockener Bilanzbuch-
haltung langweilen, sondern wir wollen nur die Vorziige der Bilanzie-
rung nutzen, um Sie der Wahrheit tiber Geld einen grofen Schritt ni-
herzubringen.

Schon der gute alte Goethe hatte schliefllich erkannt, welche Vor-
teile es hat, wenn man ordentlich bilanziert und seine Biicher fiihrt. In
~Wilhelm Meisters Lehrjahren® lobte er die Buchfiithrung als ,eine der
schonsten Erfindungen des menschlichen Geistes®. ,Jeder gute Haus-
halter sollte sie in seiner Wirtschaft einfiihren. Sie lisst uns jederzeit
das Ganze tiberschauen, ohne dass wir es notig hitten, uns durch das
Einzelne verwirren zu lassen®, schrieb Meister Goethe bereits vor mehr
als 200 Jahren.

! Spezialisten kénnen zwar stundenlang dartber diskutieren, was man eigent-
lich unter Geld versteht. Da dabei aber der Blick fiir das Wesentliche leicht
verloren geht, lassen wir uns auf eine solche Diskussion gar nicht erst ein.

Wir meinen mit Geld einfach das, was jeder spontan als solches erkennt,

also Scheine, Miinzen und die Guthaben auf Bankkonten. Wenn auch wir den
Begriff spater erweitern, zum Beispiel in Bezug auf Geldvermégen, weisen

wir ausdricklich darauf hin. AuBerdem verwenden wir fur die Guthaben auf
Bankkonten auch gleichbedeutende Begriffe wie Einlagen, Kontoeinlagen oder
ganz allgemein Buchgeld.
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Darin kénnen wir ihm nur zustimmen. Sie werden gleich selbst se-
hen, wie gut man auch in Sachen Geld mithilfe der Bilanz das Ganze
iiberschaut, ohne sich durch das Einzelne verwirren zu lassen.

ZWE|I SCHALEN UND IHRE BEDEUTUNG

Das Prinzip einer Bilanz ist ganz einfach. Ihr Name stammt vom
lateinischen Begriff ,bilanx“ ab, der ,zwei Waagschalen® bedeutet. Und
tatsichlich funktioniert eine Bilanz wie eine Waage, die in der Lage ist,
reine Zahlenwerte gegeneinander aufzuwiegen. Genauso wie eine richti-
ge Waage muss sie dabei immer austariert sein. Das bedeutet, wenn man
rechts etwas hineinlegt, muss man links das gleiche Gewicht dazulegen
— und umgekehrt.

Warum das so sein muss, besprechen wir gleich. Zuerst aber zeigen
wir Thnen, was in die beiden Waagschalen einer Bilanz kommt: Auf der
linken Seite sind das alle Vermagenswerte, iiber die ein Unternechmen
verfiigt, also zum Beispiel Gebdude, Maschinen oder Wertpapiere. Diese
Schale nennt man ,,Aktivseite“ der Bilanz, weil ein Unternehmen sein
Vermégen aktiv einsetzen kann, um damit Geschifte zu machen.

In der rechten Schale sicht man dagegen, aus welchen Quellen das
Vermégen finanziert wurde: zum einen aus dem Kapital, das von den
Eigentiimern des Unternehmens stammt — dies nennt man Eigenkapital
—, und zum anderen aus dem, was sich das Unternehmen gelichen hat.
In der Bilanz heifit dies Fremdkapital, in der Alltagssprache kann man
es aber auch ganz einfach als Schulden bezeichnen. Die gesamte rechte
Schale nennt man , Passivseite” der Bilanz.

Damit sieht eine Bilanz — egal ob von einer Bank oder einem ande-
ren Unternehmen — ganz grob so aus:

Aktivseite Passivseite
Wert des Vermégens Quellen der Finanzierung

(z. B. Gebaude, Maschinen, (Eigenkapital und Fremdkapital/
Wertpapiere) Schulden)



Der Grundsatz, dass beide Schalen immer im Gleichgewicht sein
miissen, ergibt sich aus folgender Uberlegung: Die rechte Seite zeigt
nimlich auch, welche Geldgeber in welcher GrofSenordnung Ansprii-
che auf das links stehende Vermégen haben. Stellen Sie sich zum Bei-
spiel einmal vor, der Wert des Vermégen links wiire geschrumpft und
er wire jetzt kleiner als das, was die Kapitalgeber auf der rechten Sei-
te insgesamt ins Unternehmen eingebracht haben. Dann wire nicht
mehr geniigend Vermégen da, um simtliche Anspriiche befriedigen
zu konnen. In einem solchen Zustand konnte das Unternehmen niche
mehr fortbestehen und deshalb miissten die Kapitalgeber so lange auf
Anspriiche verzichten, bis beide Schalen wieder austariert sind.

In der Regel trifft ein solcher Verzicht zuerst die Geber von Eigen-
kapital, weil die Hohe ihrer Anspriiche nicht vertraglich garantiert ist.
Mit anderen Worten: Wer tausend Euro Eigenkapital gibt, hat kein
Recht darauf, genau diesen Tausender wieder zuriickzubekommen. Es
kann weniger sein oder auch mehr. Fremdkapitalgebern steht dagegen
genau der Betrag zu, den sie verlichen haben, plus Zinsen.

Zuerst die rechte Schale ...

Mit diesem Riistzeug kénnen wir nun die Geldproduktion gedank-
lich starten.

Dazu schauen wir in die Bilanz der gerade erwihnten Bank Thres
Vertrauens, bei der Sie den Kredit aufnehmen wollen. Grundsitzlich
stehen in einer Bankbilanz die Kontoeinlagen der Kunden immer auf
der Passivseite, also rechts. Warum? Weil diese Kontoguthaben nicht
der Bank gehoren, sondern den Kunden. Fiir das Geldhaus sind sie also
Schulden. Die Bank hat insbesondere die Schuld, mit den Einlagen das
zu machen, was ihre Kunden wiinschen, also zum Beispiel Uberweisun-
gen oder Bargeldabhebungen zu erméglichen.

Der Einfachheit halber betrachten wir im Folgenden lediglich den
Ausschnitt der Bilanz, der fiir die Geldherstellung wichtig ist. Bevor
Sie Thren Kredit bekommen, sieht er so aus:

Aktivseite Passivseite

0 Ihre Kontoeinlage 0



Sie haben noch nichts auf dem Konto, die Bank hat damit keine
Schulden bei Ihnen, die sie in die rechte Waagschale legen miisste.
Folglich muss sie dafiir links auch kein Vermégen vorhalten.

Jetzt aber unterzeichnen Sie den Kreditvertrag und danach schreibt
die Bank die 10.000 Euro auf Ihrem Konto gut. In der Bilanz passiert
dadurch Folgendes:

Aktivseite Passivseite

0 Ihre Kontoeinlage 10.000

Was hat sich verindert? Nun, wo vorher ,,0“ stand, steht jetzt
»10.000%, mehr ist nicht passiert. Und das ist auch schon der entschei-
dende Vorgang der Geldschépfung. Kaum zu glauben, aber wahr!
Denn egal, ob es sich um eine Geschiftsbank oder eine Notenbank

handelt:

Geld entsteht immer dadurch, dass eine Bank auf
der rechten Seite, also der Passivseite, ihrer Bilanz
jemandem eine ,,Kontoeinlage gewihrt, die es
vorher noch nicht gegeben hat.

Der Begriff , Einlage® suggeriert zwar, dass man etwas ,einlegt®, das
schon vorhanden ist. Dies muss jedoch nicht der Fall sein. Das ,ein-
gelegte® Geld kann auch erst in dem Moment entstehen, in dem die
Bank die betreffende Einlage in ihre Bilanz aufnimmt.

Geld wird tibrigens ausschliefSlich auf der Passivseite der Bilanzen
von Banken und Notenbanken produziert. Dies gilt selbst fiir Bargeld,
das man zwar zusitzlich noch anfassen und weitergeben kann, welches
aber vorher immer erst in einer Bilanz geschaffen werden muss, und
zwar in der Bilanz der Notenbank.

Das heiflt: Wer dem Geld auf die Spur kommen will, muss lediglich
auf den rechten Seiten der Bankbilanzen unter , Einlagen® nachschau-
en. Auflerdem muss er noch das Bargeld finden, das in der Noten-
bankbilanz unter der Position ,,Banknotenumlauf* steht.



Danach die linke ...

Aber noch ist die Sache nicht komplett, denn in unserem Beispiel
neigt sich die Waage nun auf die rechte Seite, weil sie dort schwerer
geworden ist. Dies darf natiirlich nicht sein und deshalb miissen links
ebenfalls 10.000 Euro dazukommen. Nur woher?

Sie haben sich mit dem Kreditvertrag dazu verpflichtet, das Geld
zu einem bestimmten Zeitpunkt zuriickzuzahlen. Die Bank hat also
nun eine Forderung an Sie, die fiir das Institut werthaltiges Vermogen
darstellt. Und genau diese Forderung legt das Geldhaus in seine linke
Schale:

Aktivseite Passivseite

Forderung an Sie 10.000 Ihre Kontoeinlage 10.000

Damit ist die Waage wieder ausbalanciert. In der Realitit geschieht
beides natiirlich gleichzeitig, um gar nicht erst ein Ungleichgewicht
entstehen zu lassen. Wir haben den Vorgang aber entzerrt, um ihn
anschaulicher zu machen und um die Tatsache zu unterstreichen, dass
nur das, was auf der rechten Seite der Bilanz passiert, die Geldschép-
fung ist. Denn nur die dort stehende neue Kontoeinlage ist das produ-
zierte Geld. Die Forderung links ist kein Geld.

Trotzdem ist es natiirlich wichtig, beide Seiten der Bilanz im Auge
zu behalten, weil man nur so jederzeit das Ganze tiberblicken kann.

Wir halten also noch einmal fest:

Geld entsteht zwar nur auf der rechten Seite von
Bankbilanzen, gleichzeitig muss aber immer ein
ebenso hoher Vermégenswert auf der linken Seite
dazukommen. Und dieser Vermégenswert ist in der
Regel eine Forderung, denn Geld wird meistens auf
dem Wege einer Kreditvergabe produziert.

Neben dem Kredit gibt es zwar noch eine zweite Méglichkeit der

Geldherstellung, sie spielt in der Praxis aber nur eine untergeordnete
Rolle. Eine Bank kann nimlich auch dadurch Geld produzieren, dass
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sie Vermogenswerte ankauft, zum Beispiel Gold, Immobilien oder
Wertpapiere. Dann legt sie statt der Forderung genau diesen Vermé-
genswert in die linke Waagschale und gleichzeitig stocke sie rechts das
Kontoguthaben des Verkiufers auf. Sie bezahlt hier also mit Geld, das
sie noch gar nicht hat, welches sie vielmehr erst im Laufe des Kaufvor-
gangs selbst ,,produziert”. Dies ist ein wirklich nettes Privileg, welches
nur Banken und Notenbanken geniefSen.

Vor dem Kauf — sagen wir eines Goldbarrens — sicht die Bankbilanz
im betreffenden Ausschnitt noch so aus:

Aktivseite Passivseite
0 Kontoeinlage 0

Und danach so:
Aktivseite Passivseite
Gold 10.000 Kontoeinlage 10.000

Zentralbanken schaffen auf diese Weise auch Geld, wenn sie zum Bei-
spiel fremde Wihrungen ankaufen. Greift etwa die Europiische Zen-
tralbank mit Dollarkiufen am Devisenmarkt ein, kommen in ihre linke
Waagschale die gekauften Dollar und in der rechten entsteht der ent-
sprechende Gegenwert in Euro als Kontoeinlage des Dollarverkiufers.

Geld kann also auch durch den Kauf von anderem Geld entstehen,
sofern es sich dabei um fremde Wihrungen handelt. Da aber die ge-
kauften Wihrungen in der Regel ihrerseits wiederum durch Kredit ge-
schaffen worden sind, ist die eigentliche Triebfeder der Geldschopfung
auch hier das Schuldenmachen.

Ahnlich sieht es aus, wenn eine Bank Anleihen aufkauft, denn auch
hinter diesen Wertpapieren stecken nur Schulden.

Man kenn es also drehen und wenden, wie man will: Der grofite

Teil der Geldproduktion basiert auf Kredit.
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WIE GEHT
GELD VON
DER WELT?

~DER HERR HAT’S GEGEBEN,
DER HERR HAT'S GENOMMIEN,
GEPRIESEN SEI DER NAME DES HERRN.”

- Hiob 1,21



Nun gehen wir der Frage nach, unter welchen Bedingungen Geld
wieder verschwindet. Kann es, wenn es erst einmal auf der Welt ist,
tiberhaupt wieder von uns gehen — und wenn ja, wie? Die Antwort lau-
tet: Ja, es kann — und zwar im Prinzip genauso, wie es gekommen ist.

Schauen wir dafiir wieder in die Bilanz, denn sie ist nicht nur der
Ort, an dem Geld geboren wird und lebt, sondern auch der Ort, an
dem es wieder ,stirbt”. Als Beispiel dienen uns erneut die 10.000 Euro,
die Sie als Kredit bekommen haben. Nehmen wir der Einfachheit hal-
ber an, Sie hitten mit dem Geld nichts gemacht und es nur auf dem
Konto liegen gelassen. Dann sieht die Bilanz Ihrer Bank nach wie vor

SO aus:

Aktiva Passiva

Forderung an Sie 10.000 Ihre Kontoeinlage 10.000

Nehmen wir nun an, Sie wiirden den Kredit jetzt tilgen. Dabei pas-
siert Folgendes: Die Bank zieht die 10.000 Euro einfach von Threm
Konto ab, sodass Ihr Kontostand wieder null betrigt.

Aktiva Passiva

Forderung an Sie 10.000 Ihre Kontoeinlage 0

Das Geld ist aber nicht etwa auf ein anderes Konto {iberwiesen wor-
den, sondern die 10.000 Euro sind von der Welt verschwunden — und
zwar auf die gleiche Art, wie sie gegkommen waren. Ihre Bank hat aus

der Zahl 10.000 einfach die Zahl 0 gemacht. Mehr nicht. Die Bank

hat’s gegeben, die Bank hat’s genommen.
Das heift:

Jede Tilgung eines Bankkredits fiihrt dazu, dass
Geld vernichtet wird. Geld kommt also mit der
Kreditvergabe und es verschwindet wieder mit der
Kreditriickzahlung.
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